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COMUNICADO

PGE 2025: CARTA BLANCA PARA EMISION,
ENDEUDAMIENTO Y DESINSTITUCIONALIZACION

CAINCO expresa su profunda preocupacién por el contenido del Proyecto de Ley del
Presupuesto General del Estado 2025 (Ley N.° 003/2024-2025), actualmente en manos
de la Asamblea Legislativa Plurinacional de Bolivia (ALP).

La actual situacion econdmica del pais demanda ajustes que deben reflejarse en
este instrumento central de politica econdmica; ajustes que respondan de manera
efectiva a las necesidades urgentes del pais. Sin embargo, el Proyecto de Ley enviado
por el Ejecutivo a la ALP refleja, una vez mds, la decisiéon irresponsable de continuar
con un modelo agotado y que, ademds, atenta de manera contundente contra la
institucionalidad del pais.

A continuacidn, exponemos cinco argumentos por los cuales los asambleistas, com-
prometidos con el bienestar de Bolivia, deberian rechazar el PGE 2025 en su forma
actual y solicitar su modificacién al Ejecutivo:

1. Atentado directo a la estabilidad macroeconémica
El proyecto del PGE 2025 contempla un déficit fiscal de Bs 35 mil millones, equivalente
al 9,2 % del PIB, que solo puede financiarse por dos alternativas, ambas altamente
nocivas para el pais en la compleja situacion actual.

Primera alternativa: financiamiento interno provisto por el Banco Central de Bolivia
(BCB) y la Gestora Publica de Pensiones (GPP), segun el presupuesto, por Bs 60 mil
millones bajo la linea de endeudamiento interno. Esto implicaria tomar Bs 10 mil millo-
nes de los aportes de los trabajadores a las pensiones y otros Bs 50 mil millones como
crédito del BCB (ver pdgina 27 del Tomo ). En términos sencillos, esto constituye emi-
sién inorgdnica, cuya consecuencia directa es mayor inflacion.

2. Insostenibilidad

La segunda forma de financiar el déficit fiscal es mediante endeudamiento externo.
Segun el proyecto del PGE, este 'serd de Bs 14 mil millones, equivalente a USD 2 mil
millones, solo mediante titulos' de deuda con el sector privado.
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Aungue reconocemos que, temporalmente y dentro de limites prudenciales, se podria
usar el endeudamiento externo para sostener funciones de pago, especialmente en la
importacion de combustibles, la estrategia del Estado no puede continuar concen-
trdndose Unicamente en el endeudamiento como Unica fuente de divisas.

El PGE 2025 no evidencia medidas para impulsar el sector exportador de bienes y
servicios, ni estrategias que fomenten el ingreso de ddlares por inversidn extranjera
directa, elementos esenciales para la sostenibilidad econdmica.

3. Transgresién a la institucionalidad

En los ultimos anos, el Ejecutivo ha seguido prdcticas nocivas, incorporando articulos
especificos en la Ley Financial para dejar sin efecto otras leyes. Un ejemplo de ello ha
sido la constante vulneracion de la Ley del Banco Central para obtener financiamien-
to mds alld de los limites prudentes.

Estas medidas comprometen la institucionalidad del Banco Central, debilitando su
capacidad para implementar politicas monetarias eficaces y limitando acciones
urgentes que deberdn ser abordadas mds temprano que tarde.

4. Represion y distorsién del mercado

Los controles de precios son medidas represivas, distorsionan el mercado y, contrario
al objetivo de controlar la inflacién, enunciado en el PGE, incentivan la creaciéon de
mercados negros y son vehiculo para la imposicion de multas y medidas arbitrarias a
las empresas formales. Si es que se quiere controlar la inflacién las herramientas
especificas son las politicas monetaria, fiscal y cambiaria, las cuales no son aborda-
das adecuadamente en el proyecto. Por ultimo, el proyecto excede las atribuciones
constitucionales de la politica fiscal puesto que su dmbito comprende las operacio-
nes de ingresos, gasto y endeudamiento del sector publico, no aquellas que estdn en
otras secciones del texto constitucional.

5. Desconexién de la realidad nacional y de la crisis

El proyecto en discusién desconocela profunda crisis que enfrenta el pais desde 2023.
En esencia, es una pardfrasis del proyecto de 2024, casi una copia en términos de
estructura y fundamentos.

Ademds, omite mencionar la magnitud de la crisis econémica actual y suimpacto en
los acuerdos con el sector empresarial, ignorando el contexto critico en el que dichos

acuerdos se desarrollaron.

Miércoles 4 de diciembre de 2024.



